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Geprufte/-r Versicherungsfachwirt/-in
Themenbereich: Kapitalanlage und Controlling

(§ 6 Abs. 4)

Aufgabe 3

Das Versicherungsunternehmen Bonn Allgemeine steht vor der Aufgabe, seinen Bestand an Kopie-
rern komplett zu erneuern. Dabei bestehen die folgenden Alternativen:

Variante 1:

Kauf neuer Kopierer zum Gesamtpreis von 250.000 € bei Inzahlungnahme der alten Kopierer zum
Preis von 50.000 €. Nach der geplanten Nutzungsdauer von zehn Jahren wird seitens des Liefe-
ranten zugesagt, die Altgerate zum Preis von 100.000 € zuriickzunehmen. Es ist mit jahrlichen
Wartungskosten von 5.000 € zu rechnen.

Variante 2:

Verschrottung der alten Gerate und Leasing ahnlicher Gerate mit einer jahrlichen Rate von
3.000 €, die die Wartungskosten durch den Leasinggeber bereits beinhaltet. Bei Installation der
Kopierer ist eine Kaution von 50.000 € zu stellen, die bei normaler Abnutzung der Kopierer am
Ende der Nutzungsdauer von ebenfalls zehn Jahren in voller H6he, aber unverzinst zuriickgezahlt
wird.

Die Unternehmensleitung méchte wissen, welche Alternative unter Wirtschaftlichkeits-gesichtspunkten
vorzuziehen ist.

a) Berechnen Sie die Vorteilhaftigkeit der beiden Varianten mithilfe der Kostenvergleichsrechnung (8 Punkte)
unter Berlicksichtigung von Abschreibungen und Opportunitéatskosten. Gehen Sie dabei von ei-
nem Kalkulationszinssatz von 5 % aus.

Geben Sie nach der Berechnung eine Empfehlung fiir die Auswahlentscheidung ab und begrin-
den Sie diese.

b) Nach Abschluss der Berechnung der Vorteilhaftigkeit tritt die Tatsache in den Vordergrund, dass
die Kopierer tiber die Eigennutzung hinaus auch von Mietern mitgenutzt werden kénnen und sich
dadurch zusétzlich periodische Nettoeinnahmen von 37.500 € bei Variante 1 und 11.500 € bei
Variante 2 erzielen lassen. Die Geschéaftsleitung halt nun die Entscheidung auf Basis der Kos-
tenvergleichsrechnung nicht mehr fir angemessen und mochte, dass eine Rentabilitatsver-
gleichsrechnung durchgefiihrt wird.

Berechnen Sie die jeweiligen Rentabilititen auf Basis des durchschnittlich gebundenen Kapitals (8 Punkte)
und geben Sie eine neue Empfehlung mit entsprechender Begriindung ab.

c) Welche Variante wirden Sie auf Basis einer Gewinnvergleichsrechnung empfehlen? Begriinden (4 Punkte)
Sie lhre Aussage. Nennen Sie ein Kriterium zur Entscheidung fur die Anwendung der Gewinn-
vergleichsrechnung oder der Rentabilitatsvergleichsrechnung.

Lésungshinweise Aufgabe 3
20 Punkte
(Lz./Tax.: 53/2, 54/2, 55/2)
a)
Variante 1 Variante 2
€ €

laufende Kosten 5.000 3.000

Abschreibung 10.000 0

Opportunitatskosten 7.500 2.500

gesamt 22.500 5.500
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Geprufte/-r Versicherungsfachwirt/-in

Themenbereich: Kapitalanlage und Controlling
(8 6 Abs. 4)

-

Die Anwendung der Kostenvergleichsrechnung ergibt eine periodische Kosten-
belastung von 22.500 € bei Variante 1 und 5.500 € bei Variante 2 (vgl. Tabelle). Va-
riante 2 ist also der geringeren periodischen Kosten wegen vorzuziehen.

b) Stellt man die periodischen Nettoeinnahmen beider Varianten den jeweiligen gesamten
periodischen Kosten gegenuber, so ergibt sich ein periodischer Gewinn von 15.000 €
bei Variante 1 und 6.000 € bei Variante 2. Bezieht man diese Gewinne auf das je-
weilige durchschnittlich gebundene Kapital (150.000 € bei Variante 1 und 50.000 € bei
Variante 2), so ergibt sich eine Rentabilitat von 10 % bei Variante 1 und 12 % bei Vari-
ante 2. Variante 2 ist also auch bei Anwendung der Rentabilitatsvergleichsrechnung
vorzuziehen.

c) Bei Anwendung der Gewinnvergleichsrechnung ist Variante 1 vorzuziehen, vgl. Lo-
sungshinweis b). Die Ergebnisse der beiden Varianten sind stark beeinflusst von den
unterschiedlich hohen Opportunitatskosten. Ein Kriterium fur die Auswahl der In-
vestitionsrechnungsmethode kénnte daher die Sicherheit der Zinsannahme sein.

Aufgabe 4

Zwischen den Finanzinvestitionen 1 und 2 mit dem gleichen Kapitaleinsatz von 100.000 € zum Zeit-
punkt O soll die vorteilhaftere ausgewahlt werden.

Als Controller des Unternehmens erhalten Sie von der Geschéftsleitung den Auftrag, dies sowohl mit
der Kapitalwertmethode als auch mit der internen Zinsfulimethode zu tberprifen.

Ende des Jahres Ruckfluss (Zeitwert) Ruckfluss (Zeitwert)
Investition 1 Investition 2
1 100.000 € 30.000 €
2 10.000 € 20.000 €
3 20.000 € 90.000 €

Berechnen Sie die Vorteilhaftigkeit der beiden Varianten zum einen mithilfe der Kapitalwertmethode,
zum anderen mithilfe der internen ZinsfuBmethode.

Fir die Kapitalwertmethode ist ein Kalkulationszins von 4 % zu verwenden, als interner Zins ergeben
sich bei Investition 1 ca. 22 % und bei Investition 2 ca. 15 %.

Gehen Sie bei der Begriindung |hres Ergebnisses auf die Pramissen fir die Anwendbarkeit der
beiden Methoden ein.

Aufgabe 5

Unter der Uberschrift ,Malte Albers Service-AG wéchst* lesen Sie folgenden Textauszug im Wirt-
schaftsteil lhrer Tageszeitung:
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Geprufte/-r Versicherungsfachwirt/-in

Themenbereich: Kapitalanlage und Controlling
(8 6 Abs. 4)

... Dieser neue Versicherungskonzern hat im Bereich Kundenservice die Malte Albers Service-AG mit
der Entgegennahme von Schadenmeldungen im Privatkundenbereich beauftragt. Sie verfigt derzeit
Uber ein Grundkapital von 300 Mio. €, gestiickelt in 100 Mio. Aktien. Zur Finanzierung einer vergrof3er-
ten EDV-Anlage werden voraussichtlich 60 Mio. € bendtigt. Die Mittel sollen auf dem Wege einer
ordentlichen Kapitalerhéhung beschafft werden, wobei an die Ausgabe von 25 Mio. Stlckaktien
gedacht wird. Der Kurs der alten Aktien betragt zurzeit 10 €; die jungen Aktien sollen zu 7,50 €/Stiick
emittiert werden und sind im laufenden Geschaftsjahr bereits voll dividendenberechtigt.”

a) Beschreiben Sie, wie eine ordentliche Kapitalerhéhung durchgefihrt wird. (4 Punkte)
b) Berechnen Sie das Bezugsverhéaltnis. (2 Punkte)
c) Zu welchem Kurs missen die jungen Aktien mindestens emittiert werden, um die erforderlichen (2 Punkte)
Mittel zu beschaffen?
d) Ermitteln Sie den rechnerischen Wert des Bezugsrechtes. (4 Punkte)
e) Erlautern Sie einem Altaktionér je zwei Argumente, die (8 Punkte)
— fur bzw.
— gegen

eine Teilnahme an der Kapitalerhéhung sprechen.

Lésungshinweise Aufgabe 5

(Lz./Tax.: 19/3) 20 Punkte

a) §182ff. AktG: Mind. 3/, des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
missen zustimmen; Anmeldung dieses Beschlusses beim zustdndigen Register-
gericht; Ausgabe der jungen Aktien; Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung
ins Handelsregister - Kapitalerhéhung ist durchgefihrt.
(4 Punkte)
p 300 _12
25 1
(2 Punkte)

c) 5€
(2 Punkte)
Kurs alt
Kurs neu
Bezugsverhaltnis + 1

d) Bezugsrecht =

10,00
7,50

=0,10€
12+1

(4 Punkte)

e) - fir, z. B.:
» Beteiligungsverhéltnis bleibt erhalten.
» Kauf von jungen Aktien zu ,glinstigem* Preis
» volle Dividende fir das laufende Geschéftsjahr
— gegen, z. B.:
» Kapital muss aufgebracht werden.
» Kursverlust (Verkauf der Bezugsrechte zum Ausgleich)

» sinnvolle/zukunftsorientierte Kapitalerhohung?
(8 Punkte)
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